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El Fondo de Inversión Liquidez Colones Vista No Diversificado mantiene la gestión 
del portafolio dentro de los parámetros definidos en el prospecto de inversión, 
invirtiendo en activos que permitan generar rendimiento y al tiempo que se ofrezca 
al inversionista una liquidez acorde con la naturaleza del fondo.

Los rendimientos de los Fondos del Mercado de Dinero han tendido a la baja, 
producto de importantes niveles de liquidez en el mercado que aunado a una 
desaceleración de la colocación de crédito por parte de las entidades bancarias, han 
hecho que las tasas de interés se mantengan en niveles bajos y que la reinversión 
de recursos tome más tiempo de lo normal. Esto se ve reflejado en el promedio de 
rendimientos de la industria, por ejemplo el rendimiento de los últimos 30 días 
pasó de 4,61% al cierre de marzo 2015 a un 4,28% al cierre del trimestre terminado 
el 30 de junio. 

En lo que se refiere a la rentabilidad, el indicador del rendimiento de los últimos 
12 meses para el Fondo de Inversión Liquidez Dólares Vista fue de 4,05% mientras 
que el rendimiento de los últimos 30 días fue de 2,65%, si bien este último puede 
parecer bajo, el mismo se debió a un aspecto meramente coyuntural de liquidez 
durante el mes de junio, ya que el promedio de los rendimientos de los últimos 30 

días para los meses de abril, mayo y junio del presente año fue de 4,02% lo cual está  
cerca del rendimiento de la industria en general.

Con relación a los indicadores de riesgo del fondo de inversión, no muestran 
ninguna alerta, y se mantienen en niveles normales.

Informe de la Administración

Fondo de Inversión Liquidez Colones Vista No Diversificado
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ESTRUCTURA DEL PORTAFOLIO 
POR EMISOR

Y POR TIPO DE INSTRUMENTO

Nombre del Emisor Código del Emisor

Activos Totales 

al 30/06/2015

Activos Totales

al 31/03/2015

Gobierno de Costa Rica G 37.58% 22.50%

Banco Popular de Desarrollo 
Comunal BPDC 21.42% 1.10%

Banco Nacional de Costa Rica BNCR 15.52% 8.37%

Financiera G&T Continental GYTCR 12.09% 17.11%

Compañía Nacional de Fuerza 
y Luz CFLUZ 9.75% 0.00%

Banco de Soluciones BASOL 0.40% 0.00%

Banco Lafise BLAFI 0.00% 16.72%

Banco Catay CATAY 0.00% 16.71%

Banco Crédito Agrícola de 
Cartago BCAC 0.00% 8.44%

Mutual Cartago de Ahorro y 
Préstamo MUCAP 0.00% 8.43%

Tipo de Fondo Abierto Objetivo del Fondo Liquidez 

Moneda

de Participaciones
Colones Fecha de Inicio

de Operaciones
Abril, 1997

Inversión Mínima ¢25.000,00 Custodia de Valores
Banco Nacional

de Costa Rica
Valor de la Participación

30/06/2015
¢1,00 Calificación de 

Riesgo

Fitch Ratings                                 
AA-/V1 (cri)

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

Comisiones Vista Industria

Comisión de Administración 1.00% 1.53%

Comisión de Custodia 0.00% N/A

Comisión Puesto de Bolsa 1.00% N/A

“ANTES DE INVERTIR SOLICITE EL PROSPECTO DEL FONDO
DE INVERSIÓN”

INDICADOR
VISTA INDUSTRIA

Al 30/06/2015 Promedio Trimestral Al 30/06/2015

Rendimiento
últimos 30 días 2.65% 4.02% 4.28%

Rendimiento
últimos 12 meses 4.05% 4.06% 4.58%

RENDIMIENTOS

INDICADOR

VISTA INDUSTRIA

Al 30/06/2015 Al 31/03/2015 Al 30/06/2015

Desviación Estándar
de los Rendimientos
12 meses

0.34 0.17 0.29

Rendimiento Ajustado 
por Riesgo 12 meses 10.41 19.39 14.03

Duración del Portafolio 0.00 0.00 0.21

Duración Modificada 
del Portafolio 0.00 0.00 0.21

Plazo de Permanencia 
de los Inversionistas 0.16 0.16 0.17

Endeudamiento 9.84% 0.00% 0.68%

MEDICIÓN Y ADMINISTRACIÓN 
DEL RIESGO

“LOS RENDIMIENTOS PRODUCIDOS EN EL PASADO NO 
GARANTIZAN UN RENDIMIENTO SIMILAR EN EL FUTURO”

Instrumento
Activos Totales

al 30/06/2015

Activos Totales

al 31/03/2015

Bonos Locales 43.05% 4.26%

Reportos Tripartitos 23.29% 18.24%

Certificados Depósito a Plazo 

(CDP)
18.33% 26.36%

Certificados de Inversión (CI) 12.09% 50.54%

Efectivo 3.13% 0.60%



Fondo de Inversión Liquidez Colones Vista No Diversificado
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Estructura del Portafolio por Emisor
al 30/06/2015

Estructura del Portafolio por Instrumento
al 30/06/2015

COMPARATIVO RENDIMIENTO TOTAL DEL FONDO Y LA INDUSTRIA
(Rendimiento últimos 12 meses al final de cada mes)

Ver glosario de abreviaturas en página 12
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Fondo de Inversión Liquidez Dólares Vista No Diversificado

Informe de la Administración
El Fondo de Inversión Liquidez Dólares Vista No Diversificado se ha visto alcanzado 
en su rentabilidad por la alta liquidez imperante en el mercado. No obstante, la 
gestión se mantiene dentro de los criterios establecidos en el prospecto del fondo.

En busca de lograr una sostenibilidad en el rendimiento se ha aumentado las 
posiciones mantenidas en entidades financieras privadas en el muy corto plazo.

A pesar de la situación de liquidez comentada anteriormente, el fondo sigue 
ofreciendo a sus inversionistas una rentabilidad competitiva con respecto a la 
industria. El rendimiento de los últimos 30 días con corte al 30 de junio de 2015 
fue de 1,03% mientras que el rendimiento de la industria fue de 0,91%, en lo que 
se refiere al rendimiento de los últimos 12 meses este se ubicó en 1,04% de igual 
forma éste se mantiene cercano al mostrado por la industria.

Con relación a los indicadores de riesgo del fondo de inversión, estos no muestran 
ninguna alerta, y se mantienen en niveles normales.

www.acobo.com

Tipo de Fondo Abierto Objetivo del Fondo Liquidez 

Moneda

de Participaciones
Dólares Fecha de Inicio de 

Operaciones Abril, 1997

Monto de Inversión 

mínima
$250 Custodia de Valores Banco Nacional

de Costa Rica
Valor de Participación

de Referencia al 

30/06/2015

$1,00 Calificación de Riesgo Fitch Ratings                                 
AA-/V1 (cri)

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

Instrumento
Activos Totales

al 30/06/2015

Activos Totales

al 31/03/2015

Reportos Tripartitos 43.28% 22.62%

Certificados de Inversión (CI) 31.27% 38.14%

Certificados Depósito a Plazo (CDP) 16.78% 32.65%

Bonos Locales 6.21% 1.66%

Efectivo 2.46% 4.94%

Nombre del Emisor Código del Emisor Activos Totales

al 30/06/2015

Activos Totales

al 31/03/2015

Instituto Costarricense de 
Electricidad ICE 14.83% 2.14%

Fideicomiso Titularización 
Proyecto Garabito FPTG 13.52% 4.79%

Gobierno de Costa Rica G 10.95% 11.01%

Banco Lafise BLAFI 9.23% 3.34%

Banco Catay CATAY 9.21% 17.38%

Banco de Costa Rica BCR 8.19% 21.14%

Banco de Soluciones BASOL 7.77% 16.18%

Financiera G&T Continental GYTCR 7.70% 9.14%

Bac San José BSJ 6.21% 0.00%

Banco Improsa BIMPR 5.13% 8.29%

Fideicomiso Titularización 
Cariblanco FTCB 3.97% 0.00%

Mutual Cartago de Ahorro 
y Préstamo MUCAP 0.82% 0.00%

Banco Crédito Agrícola de 
Cartago BCAC 0.00% 1.66%

ESTRUCTURA DEL PORTAFOLIO 
POR EMISOR

Y POR TIPO DE INSTRUMENTO

INDICADOR
VISTA INDUSTRIA

Al 30/06/2015 Al 31/03/2015 Al 30/06/2015

Desviación Estándar de 
los Rendimientos 12 
meses

0.25 0.19 0.07

Rendimiento Ajustado 
por Riesgo 12 meses 4.29 5.45 17.01

Duración del Portafolio 0.00 0.00 0.20

Duración Modificada del 
Portafolio 0.00 0.00 0.19

Plazo de Permanencia de 
los Inversionistas 0.14 0.15 0.23

Endeudamiento 0.09% 0.02% 0.43%

MEDICIÓN Y ADMINISTRACIÓN 
DEL RIESGO

Comisiones Vista Industria

Comisión de Administración 0.50% 0.66%

Comisión de Custodia 0.00% N/A

Comisión Puesto de Bolsa 1.00% N/A

“ANTES DE INVERTIR SOLICITE EL PROSPECTO DEL FONDO
DE INVERSIÓN”

INDICADOR
VISTA INDUSTRIA

Al 30/06/2015
Promedio 

Trimestral
Al 30/06/2015

Rendimiento
últimos 30 días 1.03% 1.44% 0.91%

Rendimiento
últimos 12 meses 1.04% 1.00% 1.12%

RENDIMIENTOS

“LOS RENDIMIENTOS PRODUCIDOS EN EL PASADO NO 
GARANTIZAN UN RENDIMIENTO SIMILAR EN EL FUTURO”
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Fondo de Inversión Liquidez Dólares Vista No Diversificado

COMPARATIVO RENDIMIENTO TOTAL DEL FONDO Y LA INDUSTRIA
(Rendimiento últimos 12 meses al final de cada mes)

Ver glosario de abreviaturas en página 12
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Fondo de Inversión Crecimiento Vista No Diversificado

Informe de la Administración
La gestión realizada en el Fondo de Inversión Crecimiento Vista No Diversificado 
se mantiene dentro de los parámetros contenidos en el prospecto de inversión. 
Durante este segundo trimestre se concluyó con el posicionamiento de la cartera 
en títulos de Gobierno y Banco Central de Costa Rica a mediano y largo plazo, 
aprovechando de esta forma la coyuntura de baja en las tasas de interés y logrando, 
consecuentemente, una mejora importante en los rendimientos del fondo.  

En lo que se refiere a la rentabilidad al inversionista, al cierre de este segundo 
trimestre el fondo muestra un rendimiento de los últimos 30 días de 16,59%. El 
rendimiento de los últimos 12 meses fue de 8,32%, el cual comparado con el 5,54% 
obtenido por el fondo a marzo de este mismo año muestra el importante repunte 
que se ha logrado con la estrategia descrita al inicio. 

En lo que se refiere a los principales indicadores de riesgo, el fondo no muestra 
ninguna alerta y los mismos se mantienen dentro de los niveles normales.
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INDICADOR
VISTA INDUSTRIA

AL 30/06/2015 AL 31/03/2015 AL 30/06/2015

Desviación Estándar
de los Rendimientos
12 meses

1.69 0.90 0.91

Rendimiento Ajustado 
por Riesgo 12 meses 2.65 3.89 7.69

Duración del Portafolio 2.77 2.08 1.64

Duración Modificada
del Portafolio 2.65 1.99 1.57

Plazo de Permanencia
de los Inversionistas 14.11 10.35 2.52

Endeudamiento 0.12% 0.01% 0.14%

MEDICIÓN Y ADMINISTRACIÓN 
DEL RIESGO

INDICADOR
VISTA INDUSTRIA

Al 30/06/2015
Promedio 

Trimestral
Al 30/06/2015

Rendimiento
últimos 30 días 16.59% 15.51% 11.48%

Rendimiento
últimos 12 meses 8.32% 7.35% 9.51%

RENDIMIENTOS

“LOS RENDIMIENTOS PRODUCIDOS EN EL PASADO NO 
GARANTIZAN UN RENDIMIENTO SIMILAR EN EL FUTURO”

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

Tipo de Fondo Abierto Objetivo del Fondo   Crecimiento

Moneda

de Participaciones
Colones Fecha de Inicio de 

Operaciones Abril, 1996

Monto de Inversión 

mínima
¢25.000,00 Custodia de Valores Banco Nacional

de Costa Rica
Valor de

Participación 

de Referencia al 

30/06/2015

¢11.32 Calificación de Riesgo Fitch Ratings                                 
AA+/V6 (cri)

Comisiones Vista Industria

Comisión de Administración 1.00% 0.50%

Comisión de Custodia 0.00% N/A

Comisión Puesto de Bolsa 1.00% N/A

“ANTES DE INVERTIR SOLICITE EL PROSPECTO DEL FONDO
DE INVERSIÓN”

Nombre del Emisor
Código del 

Emisor

Activos Totales 

al 30/06/2015

Activos Totales 

al 31/03/2015

Gobierno de Costa Rica G 50.33% 44.55%

Banco Central de Costa Rica BCCR 24.58% 19.21%

Bac San José BSJ 13.07% 13.43%

Mutual Alajuela de Ahorro y 
Préstamo MADAP 10.06% 10.15%

Banco Nacional de Costa Rica BNCR 0.00% 12.46%

ESTRUCTURA DEL PORTAFOLIO 
POR EMISOR

Y POR TIPO DE INSTRUMENTO

Instrumento
Activos Totales

al 30/06/2015

Activos Totales

al 31/03/2015

Bonos Locales 98.03% 98.13%

Efectivo 1.97% 0.20%

Reportos Tripartitos 0.00% 1.68%



Fondo de Inversión Crecimiento Vista No Diversificado
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Ver glosario de abreviaturas en página 12

COMPARATIVO RENDIMIENTO TOTAL DEL FONDO Y LA INDUSTRIA
(Rendimiento últimos 12 meses al final de cada mes)

Estructura del Portafolio por Emisor
al 30-06-2015

Estructura del Portafolio por Instrumento
al 30-06-2015

98.03%

1.97%
Bonos Locales

Efectivo



Fondo de Inversión Inmobiliario Vista

Informe de la Administración

INMUEBLE
PORCENTAJE ACTIVOS TOTALES 

Al 30/06/2015 Al 31/03/2015

Edificio Pekin 11.48% 0.00%
Bodegas en el Coyol 
de Alajuela 5.90% 6.63%

Bodegas del Sol 5.62% 6.35%
Edificio Torre Mercedes 
Siglo XXI 5.59% 6.45%

Edificio Equus 5.47% 6.02%
Edificio Torre del Este 5.09% 5.75%
Edificio Paris 4.61% 5.21%
Bodegas Flexipark 4.31% 4.87%
Edificio 2X1 4.07% 4.60%
Edificio Cartagena 3.39% 3.52%
Centro Ejecutivo La Virgen 3.25% 3.64%
Edificio Torre Zeta 3.17% 3.59%
Edificio Thor 2.60% 2.94%
Bodegas La Luz Caribeña 2.30% 2.59%
Edificio Praga 2.10% 2.37%
Edificio Megasuper 
Desamparados 2.09% 2.37%

Mall Plaza Occidente 2.05% 2.32%
Centro Ejecutivo Tournon 2.02% 2.29%
Edificio Facio y Cañas 1.83% 2.02%
Bodegas Cormar Uruca 1.75% 2.05%
Edificio Prisma y Spazio 1.68% 1.89%
Complejo de Bodegas 
Pavas 1.61% 1.82%

INMUEBLE
PORCENTAJE ACTIVOS TOTALES 

Al 30/06/2015 Al 31/03/2015

Edificio Elefteria 1.58% 1.78%

Edificio Real Sabana 1.47% 1.67%

Edificio Don Bosco 1.32% 1.49%

Edificio Da Vinci 1.20% 1.36%

Edificio Alfa y  Omega 1.07% 1.21%

Edificio Murray 0.97% 1.11%

Edificio Ferreteria El Mar Escazu 0.92% 1.04%

Centro Ejecutivo La Sabana 0.91% 1.03%

Edificio Fischel Curridabat 0.87% 1.00%

Edificio Bodega de Tirrases 0.87% 0.98%

Edificio Importadora Monge 0.86% 0.97%

Edificio Gibraltar 0.80% 0.90%

Bodega La Pitahaya Cartago 0.70% 0.78%

Bodegas de Pavas 0.69% 0.79%

Edificio Sabana Sur 0.66% 0.74%

Oficina Periferica Banco 
Popular San Jose 0.35% 0.40%

Condominio Sunset Hights 
Playa Flamingo 0.31% 0.35%

Edificio Megasuper Tejar del 
Guarco 0.27% 0.29%

Laboratorio Paez  San Pedro 0.06% 0.07%

Condominio Vertical Comercial 
Avalon 0.05% 0.06%

Laboratorio Paez  Escazú 0.05% 0.05%

ESTRUCTURA DEL PORTAFOLIO POR INMUEBLE

Durante el segundo trimestre del año el Fondo de Inversión Inmobiliario Vista ha 
continuado con sus buenos indicadores de rendimiento.  Estos indicadores han 
estado muy superiores al promedio de la industria, lo cual hace que continuemos 
en la preferencia de los inversionistas, situación que mantiene la alta liquidez de 
nuestras participaciones.  

En este trimestre se dio un incremento en los niveles de desocupación del Fondo, 
producto de la desocupación de 2.400 metros de oficinas del Edificio Facio y Cañas, 
y de 5.500 metros de bodegas aproximadamente.  A pesar de esto, el rendimiento 
del fondo se ha mantenido en niveles superiores a la industria.  Ya el inmueble Facio 
y Cañas fue rentado y a un precio mayor al que se encontraba anteriormente.  Por su 
parte las naves industriales están en procesos de negociación bien avanzados por lo 
que estimamos que se rentarán durante el tercer trimestre del año.

Por último, es necesario recalcar que se dio la compra del Edificio Pekín por un 
monto cercano a los 20 millones de dólares, compra que ha sido posible por la 
preferencia y la alta demanda que han mantenido las participaciones de este fondo 
de inversión.

Tipo de Fondo Cerrado Objetivo del Fondo Inmobiliario

Moneda de

Participaciones
Dólares Fecha de Inicio

de Operaciones Junio, 2001

Valor Facial de la 

Participación
$5.000,00 Custodia de Valores Banco Nacional 

de Costa Rica
Valor de Participación 

de Referencia

al 30/06/2015:

$5,334.09
Precio de Mercado 

Última Negociación 
30/06/2015:

$5,370.00

Participaciones

Autorizadas:
40.000 Participaciones

colocadas: 31,531

Monto Total 

Autorizado:

US$ 200 
Millones Monto Total Colocado: US$ 157.6

Millones

Fecha de Vencimiento 
Sin plazo 
definido Calificación de Riesgo Fitch Ratings                                

FII 2+ (cri)

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

Comisiones Vista Industria

Comisión de Administración 1,75% 1,83%

“ANTES DE INVERTIR SOLICITE EL PROSPECTO DEL FONDO
DE INVERSIÓN”
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LA INDUSTRIA

Fondo de Inversión Inmobiliario Vista

Distribución Geográfica de la Cartera de Inmuebles

Distribución de Actividad Económica de Arrendamiento

San José

Heredia

Puntarenas

Cartago

Guanacaste

Alajuela

78%

1%

2%
1%

6%

12%

47%

7%
46%

Bodegas

Comercios

Oficinas

COMPARATIVO RENDIMIENTO TOTAL DEL FONDO Y LA INDUSTRIA
(Rendimiento últimos 12 meses al final de cada mes)

INDICADOR
VISTA INDUSTRIA

Al 30/06/2015 Al 31/03/2015 Al 30/06/2015

Desviación Estándar 
de los Rendimientos 
últimos 12 meses

0.09 0.14 0.19 (a)

Rendimiento Ajustado 
por Riesgo últimos
12 meses

80.02 55.10 N/A

Porcentaje
de Ocupación 86% 91% 92%(b)

Morosidad de 
Arrendamientos 
(Porcentaje Ingresos 
Anuales) 

1.78% 2.55% N/A

Endeudamiento 3.53% 1.96% 10.81%

MEDICIÓN Y ADMINISTRACIÓN 

DEL RIESGO

(A) ESTA INFORMACIÓN CORRESPONDE AL PERÍODO DE JULIO 2014  A JUNIO 2015
(B) INFORMACIÓN CORRESPONDIENTE AL ÚLTIMO DÍA HÁBIL DEL PERÍODO MAYO 2015

“LOS RENDIMIENTOS PRODUCIDOS EN EL PASADO NO GARANTIZAN
UN RENDIMIENTO SIMILAR EN EL FUTURO”

INDICADOR
VISTA INDUSTRIA

Al 30/06/2015 Al 31/03/2015 Al 30/06/2015

Rendimiento Líquido
últimos 30 días 7.00% 9.24% 7.55%

Rendimiento Total
últimos 30 días 8.62% 7.79% 6.24%

Rendimiento Líquido
últimos 12 meses 9.76% 9.63% 8.15%

Rendimiento Total
ùltimos 12 meses 7.46% 7.51% 6.29%

RENDIMIENTOS
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DEFINICIONES INDICADORES DE RIESGO

Desviación Estándar de los Rendimientos:
Es una medida de riesgo que indica cuánto se desvían los rendimientos 
de un periodo de la media de ese mismo periodo.

Rendimiento Ajustado por Riesgo:
Es el resultado de dividir el rendimiento total promedio de los
últimos 12 meses entre la desviación estándar de estos.

Porcentaje de Ocupación:
Muestra el porcentaje del total de metros arrendables que se 
encuentra en arrendamiento.

Morosidad de Arrendamientos
(Porcentaje de los Ingresos Anuales):
Porcentaje del monto de los arrendamientos con más de un mes de 
atraso entre el total de ingresos de los últimos 12 meses.

Duración del Portafolio:
Indica el plazo promedio de recuperación de la inversión de la cartera.

Duración Modificada del Portafolio:
Es un indicador de la sensibilidad del valor de un título ante cambios en 
las tasas de interés.

Plazo de Permanencia de los Inversionistas:
Indica el tiempo promedio que permanecen los inversionistas en el 
Fondo.

Endeudamiento:
Es el resultado de dividir los pasivos totales del fondo entre los 
activos totales.

Notas:

• Según el artículo 13 de la Ley N.° 7732 Ley Reguladora del Mercado de Valores, que entró en vigencia el 27 de marzo de 1998, la autorización para realizar 
Oferta Pública no implica calificación sobre la bondad de la emisión ni la solvencia del emisor o intermediario.

• Antes de invertir, solicite el prospecto del fondo de inversión.
• Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro.
• Un fondo de inversión no es un depósito bancario, por lo que no está asegurado ni garantizado por el Estado costarricense, ni por la Sociedad 

Administradora o su Grupo Financiero.
• La gestión financiera y el riesgo de invertir en este fondo de inversión no tienen relación con los de entidades bancarias o financieras de su grupo 

económico, pues su patrimonio es independiente.
• Para obtener más información sobre los fondos de inversión, se pueden realizar consultas a cualquier oficina de la Sociedad Administradora o a la 

Superintendencia General de Valores.
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Conceptos, Definiciones y Abreviaturas

Calificación  de Riesgo

• AA (cri) El nivel de seguridad y el desempeño del fondo a largo 
plazo que se desprende de la evaluación de factores que incluyen, pri-
mordialmente, calidad y diversificación de los activos, relación riesgo  
rendimiento, así como fuerzas y debilidades de la administración y ca-
pacidad operativa, es alto.

• El número en la calificación denota la calificación del riesgo de mercado, 
la cual se da en escala de 1 a 6, donde 1 es “Muy  Baja” y 6 es la más alta 
calificación “Muy Alta”.

• Fll 2 (cri) Los fondos en esta categoría poseen una alta capacidad 
para mantener la generación de flujos, rendimientos y valor en el tiem-
po. Poseen un alto nivel en cuanto a los aspectos evaluados, tales como: 
administración, apego a las estrategias de negocio establecidas, calidad 
y diversificación de las propiedades y estructura financiera.

La adición de un “+” o “-” a la calificación, se utiliza para denotar el esta-
tus relativo dentro de una categoría de calificación.  

Simbología de  la calificación de fondos

La Sociedad Calificadora de Riesgos de nuestros Fondos de Inversión : 
 Fitch Ratings Costa Rica.

El nivel de seguridad en la calidad, la diversificación de los activos del portafo-
lio, fuerzas y debilidades de la administración y capacidad operativa es:

Nombre del Emisor Código del Emisor

Banco Catay CATAY

Banco Central de Costa Rica BCCR

Banco de Costa Rica BCR

Banco Crédito Agrícola de Cartago BCAC

Bac San José BSJ

Banco General BAGEN

Banco de Soluciones BASOL

Banco Improsa BIMPR

Fideicomiso Titularización Fideivivienda Banco Nacional

Fideicomiso Titularización Proyecto Garabito

Fideicomiso Titularización Cariblanco

Gobierno de Costa Rica

Financiera G&T Continental

Instituto Costarricense de Electricidad 

Banco Lafise BLAFI

Banco Nacional de Costa Rica BNCR

Banco Popular de Desarrollo Comunal BPDC

Florida Ice And Farm S.A. FIFCO

FIDEV

FPTG

FTCB

G

Mutual Cartago de Ahorro y Préstamo MUCAP

GYTCR

ICE

Mutual Alajuela de Ahorro y Préstamo

Industria Nacional De Cemento S.A.

MADAP

INC

Glosario de Abreviaturas:

“AAA (cri)" La mayor 

"AA(cri)" Muy alta 

''A(cri)" Alta

"BBB(cri)" Buena

"BB(cri)" Especulativa

"B(cri)" Altamente especulativa

La calificación de volatilidad o riesgos de mercado muestra la sensibilidad 
del fondo de inversión, en cuanto a valor y retorno  de la participación  a 
condiciones cambiantes en los factores del mercado, y por categorías es:

• V1 Riesgo de Mercado Muy Bajo

• V2 Riesgo de Mercado Bajo

• V3 Riesgo de Mercado Moderado

• V4 Riesgo de Mercado Moderado a Alto

• VS Riesgo de Mercado Alto

• V6 Riesgo de Mercado Muy Alto

El sufijo “(cri)” se emplea para identificar que se trata de una calificación 
nacional para Costa Rica.
El prefijo “FII” identifica que es una calificación para fondos inmobiliarios.
Los signos “+” o “-” para denotar  la posición  relativa dentro  de una categoría 
de calificación.
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